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Deux marchés convergents

 Marché des gquotas
— Intra-européen

— Entre entreprises

 Marché international des crédits Kyoto
— Geénéres hors Europe

— Creédits valables en Europe, au Japon et au Canada
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Marché europeen: cadre

 Profondeur: 40b€ (ou 2.2bt CO2)
11500 sites dans 25 pays EU

 Comptes “carbone” tenus sur des registres
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Marcheé intra-européen: EU ETS

EUA 2005 historical prices
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Organisation des marchés

 60% des transactions de gré-a-gré

 40% sur des Bourses, créées en 2005
| Les différentes plateformes de marché du CO; en Europe
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Pénurie a terme

Peu de possibilites de réduction a horizon 5 ans
— Pas de nouvelles tranches nucléaires en Europe

— Demande croissante électricité

Déficit estimé annuel
— Horizon 2010
— 60 a 120Mt CO,/an

Nécessité d’'importer des credits Kyoto

— Compatibles Europe
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Credits MDP/MOC

« Valides pour conformité
— EU : pays
— EU : entreprises, via Directive 2004/101/CE
— Japon : pays & entreprises
— Canada
— US : Nescaum (MDP seulement)

e « Bankables »
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Marchés MDP

Multilatéral, via UNFCCC
8 ans millésimes (2005-12)

— Avec restriction circulation en EU avant 2008
Valeur transactions 1S 2005:
— 40Mt pour 200M€

Hausse récente des prix en ligne avec EU ETS
— De 3% a 6-8€/t en douze mois

— Toujours un important “discount” par rapport aux prix
Intra-européen.
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Qui achete MDP ? les Japonais

In percent of volume purchased since Jan.2003

Australia & New
USA Canada zealand

396 5% 3%

World Bank CFB

24% Other EU

3%

Netherlands

23%
Japan Source: World Bank
41% Antérieur a la création de I'European Carbon Fund
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GROUPE CRISSE D'EPARGRE

Qui vend MDP ?

In percent of volume sold from 2003 to May 2004

OECD
10%

Latin America
27%

Asia
51%

Transition
Economies
8%

Africa
4%

Source: World Bank

Antérieur a la création de I'European Carbon Fund
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Technologies non CO2 .

In percent of volume purchased from 2003 to May 2004

HFC, Biogaz

Other
5%

N20
1%

HFC
31%

LULUCF

LFG

Hydro
11%

Wind
6%

4% Biomass
Energy Fuel 14%
Efficien Ccy Switchi ng Source: World Bank
6% AOA)
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Profil d’European Carbon Fund

Véhicule SICAV luxembourgeoise — loi 1991
ISIN: LU 0219840948

Tallle 105M€

Durée 2005-2012

Classe d’actifs | Quotas et Crédit CO, , ainsi que leurs

dérivés

Investisseurs Institutions financieres francaises et

européennes
(actionnariat francais a plus de 60%)

Gestionnaire IXIS E&I, société de gestion agreée AMF
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European Carbon Fund

Laurent Segalen : Is@europeancarbonfund.com

www.europeancarbonfund.com
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